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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
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KAYNAK: IMF, WORLD ECONOMIC OUTLOOK, 2024 EKIM




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA TICARETI 2025 BUYUME BEKLENTILERI

FiYATI DEGiSiMi YUZDE

2024
2025
2021 2022 2023 GERCEKLESME _
¢ ) S. TAHMIN
TAHMINI
DUNYA MAL iHRACATI
. 22.294 24.917 23.813 23.950 24.670
MILYAR DOLAR
MIKTAR OLARAK
. . : 2,2 -1,1 2, ,
BUYUME YUzZDE 9,6 7 3,0
DEGER (ABD DOLARI)
. . 26,2 11, -4, ! ,
OLARAK BUYUME YUZDE 6 8 44 0,6 3,0
ORTALAMA iHRAC BiRiM
¢ 15,0 9,4 -3,3 -1,9 0,0

KAYNAK: DUNYA TICARET ORGUTU, 2024 EKiM




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENFLASYONLARDA GECIKEN GERILEME GERGEKLESIYOR

Average annual inflation by sector, percent
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KURESEL EKONOMIDE 2025 YILI BEKLENTILERI

2025 YILI BEKLENTILERI

ENFLASYONLARDA DUSUS KADEMLI OLARAK SURECEK

ENFLASYON ENFLASYONLAR YUZDE 2 DOGAL SEVIYEYE INECEK

MERKEZ BANKALARINDAN

MERKEZ BANKALARI KADEMELi PARASAL GEVSEME BEKLENTISI

FAIZLER MERKEZ BANKALARINDAN FAIZ INDIRIMLERI

DAHA DUSUK FAIZLER
EKONOMi BUYUME VE EKONOMILERDE TOPARLANMA
TICARET DAHA YUKSEK BUYUMELER
JEOPOLITIK VE SIVASI JEOPOLITIK VE SiYASIi RISKLER;

RiISKLER ORTADOGU-RUSYA/UKRAYNA, ABD SECIMLERI VE DIGER




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ABD SECIMLERI BELIRLEYiCi OLACAK
TRUMP’IN SECILMESI HALINDE OLASI EKONOMIK SONUGLAR

ITHALAT CIN’'DEN iTHALATA YUZDE 60 + TUM ULKELERE YUZDE 10-20 + DOLAR KULLANIMINI
VERGILERI BIRAKAN ULKELERE iTHALATTA YUZDE 100 VERGI
KURESEL . | - |
TICARET KARSILIKLI ARTAN TARIFELER + TICARET SAVASLARI + KURESEL TIiCARETTE YAVASLAMA
ENFLASYON DAHA PAHALI iITHALAT ILE ABD’DE ENFLASYONDA ARTIS
PARA ENFLASYONDA ARTIS OLURSA FAIZ iINDIRIMLERI ERTELENIR
POLITIKASI
ITHALAT ABD’Li ITHALATCILAR ALTERNATIF ULKELERE YONELIR
BUYUME ILK ASAMDA ABD EKONOMISi VE KURESEL EKONOMi YAVASLAR
MULTECI GOG IZINSIZ / KACAK GiRi$ YAPANLARIN TAMAMINI SINIR DISI EDECEK
iS GUCU ACIGI + UCRETLERDE ARTIS + ENFLASYON
DOLAR TRUMP GUGLU BiR DOLAR OLACAGINI SOYLUYOR
GiN IHRACAT, URETIM VE MALIi PIYASALARDA SIKINTILAR




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

JEOPOLITIK RISKLER

HARRIS
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ORTA VADELI PROGRAM EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

(2025-2027)

ORTA VADELI PROGRAM HEDEFLERI VE BEKLENTILER

2024 2025 2026 2027
2023 GERCEKLESME PROGRAM PROGRAM PROGRAM
TAHMINI HEDEFi HEDEFi HEDEFi
GSYiH BUYUME YUzZDE 51 3,5 ‘ 4,0 4,5 5,0
iHRACAT MILYAR DOLAR FOB 255,6 264,0 ‘ 279,6 296,1 319,6
iTHALAT MILYAR DOLAR CIF 362,0 345,0 369,0 390,6 417,6
DIS TICARET DENGESi MiLYAR DOLAR -106,3 -81,0 -89,4 -94,6 -97,9
TURIZM GELIRi MILYAR DOLAR 55,9 59,6 63,6 68,7 74,1
CARIi iISLEMLER DENGESi MILYAR DOLAR -45,0 -22,0 ‘ -28,6 -25,6 -22,6
CARI ISLEMLER DENGESI/GSYiH % -4,0 -1,7 ‘ -2,0 -1,6 -1,3
BUTCE DENGESI/GSYiH % -5,2 -4,9 -3,1 -2,8 -2,5
TUFE YILSONU YUZDE 64,8 41,5 17,5 9,7 7,0
iSSizLiK ORANI YUZDE 9,4 9,3 9,6 9,2 9,4
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ORTA VADELI PROGRAM

(2025-2027)

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ORTA VADELI PROGRAM BUYUME HEDEFLERI VE TAHMINLER

2024 2025 .
2023 GERCEKLESME PROGRAM TAHMIN
TAHMINi HEDEFi
GSYiH BUYUME YUZDE 5,1 3,5 - 4,0 - 3,0
TOPLAM TUKETiIM BUYUME 11,9 3,0 ‘ 3,2 ‘ 2,5
KAMU 4,8 2,2 2,3 2,3
OZEL 12,7 3,2 ‘ 3,4 ‘ 3,0
TOPLAM YATIRIMLAR BUYUME 8,4 3,0 ‘ 3,5 ‘ 3,5
KAMU 13,8 2,7 3,7 3,7
OZEL 7,7 3,0 * 3,5 ? 3,0
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: ;, L.§ EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
UBTIC 2025 YILI BUTGESI
FINANCE
Blitce Kalemleri %gﬁfn?;rﬁﬁr; :??Le 2&?@;6_?5 i % Degisim
BUTCE HARCAMALARI 11.213 14.731 31,4
FAiZ DISI HARCAMALAR 9.915 12.781 28,9
PERSONEL GIDERLERI 2.678 3.479 » 29,9
SOSYAL GUVENLIK PRIiMi 333 432 29,7
MAL VE HIZMET ALIMI 773 1.024 32,5
CARI TRANSFERLER 4.011 5.813 9 449
YATIRIM HARCAMALARI 1.093 1.103 0,9
SERMAYE TRANSFERLERI 724 321 -55,7
DIGER 303 306 1,0
FAiZ HARCAMALARI 1.298 1.950 50,2
BUTCE GELIRLERI 9.065 12.800 41,2
VERGI GELIRLERI 7.606 11.139 46,5
DIGER GELIRLER 1.459 1.662 13,9
BUTCE DENGESI -2.149 -1.931 -10,1

11




MINIMUM WAGE
IS GOING UP!

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ASGARI UCRET VE DIGER UCRET ARTISLARI

ISVERENE
. - ISVERENE MALIYETI -2
MU SRS SRS MALIYETI -1 5 PUAN SSK PRIM
INDIRIMI
YUZDE 25 ARTIS 21.253 24.441 29.223 28.160
YUZDE 30 ARTIS 22.103 25.419 30.392 29.286
YUZDE 35 ARTIS 22.954 26.396 31.562 30.418
YUZDE 40 ARTIS 23.803 27.374 32.729 31.539

12
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o EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ozsl\ié.LBkT‘ < 2025 YILI BUTCESINDE CESITLIi BUYUKLUKLER

SABIT SERMAYE YATIRIMLARI 1,1 TRILYON TL

Deprem yaralarinin bir an once sarilmasi ve sosyal konut

1 Belirli asamaya gelmis olan sulama yatinmlarinin hizla tamamlanmasi

Sanayinin lojistik maliyetlerini azaltmak icin iltisak hatlari yapimlarinin hizlandirilmasi
Baslamis olan OSB ve kiigiik sanayi siteleri yapimlarinin hizla tamamlanmasi

2 SOSYAL YARDIM VE DESTEKLER 651 MILYAR TL

3 DEPREM BOLGESi DESTEKLERI 584 MILYAR TL (2024 YILINDA 1,03 TRILYON TL)

4 | AFETLERE DIRENGLI SEHIRLER PROJESI 120 MILYAR TL

5 HANE HALKLARI ELEKTRIK VE DOGALGAZ DESTEGI 472 MILYAR TL

6 YEREL YONETIMLERE 1,34 TRILYON TL

ASGARI UCRET GELIR VERGISI MUAFIYETI iLE VAZGEGILEN GELIR VERGISI 810 MILYAR TL
(% 30 ARTIS VARSAYIMI)

8 REEL SEKTORE DESTEKLER 561 MILYAR TL

9 iHRACAT DESTEKLERI 43 MILYAR TL

10 TARIM DESTEKLERI 706 MILYAR TL

11 ARGE DESTEKLERiI VE HARCAMALARI 62 MILYAR TL




Inflation

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2025 YILINDA ENFLASYONDA GERILEME BEKLENTISI

MEHMET SiMSEK AGIKLAMALARI 17 EKIiM 2024

PARA POLITIKASININ GECIKMELI ETKILERI GORULECEK (6-12 AY)

NEGATIF MALI ETKIi
BUTGE ACIGI 2024 YILINDA YUZDE 4,9 iKEN 2025 YILINDA YUZDE 3,1 OLACAK

GELIRLER VE UCRETLER POLITIKASI HEDEF ENFLASYON iLE DAHA UYUMLU
OLACAK

YONETILEN + YONLENDIRILEN FiYATLAR ENFLASYON HEDEFi iLE DAHA
UYUMLU OLACAK

TURK LIRASINDA DEGERLENME DEZENFLASYONU DESTEKLEYECEK

HIZMET ENFLASYONU YAPISKAN + KiRA ARTISLARI YUKSEK

14



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

2025 ENFLASYON TAHMINi VE SIKILASMA POLITIKASI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2025 YILI PARA POLITIKASI BEKLENTILERI

2024 2025 2025 2025 2025
ARALIK MART HAZIRAN EYLUL ARALIK
TUFE YILLIK
HEDEF YUZDE 41,5 34,0 28,0 22,5 17,5
TUFE YILLIK
TAHMIN YUZDE 43,5 37,0 32,0 26,0 22.0
TCMB
POLITIKA FAizi 50,0 45,0 40,0 35,0 30,0
YUZDE
MEVDUAT VE
KREDI FAIZzi 55 45-50 40-45 35-40 30-35
YUZDE
KREDI
BUYUMESI SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVSEME GEVSEME
KREDI
L AL SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVSEME GEVSEME
TL LIKIDITE SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVSEME GEVSEME
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ORTA VADELI PROGRAM EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

(2025-2027)

OVP TURK LIRASI DOLAR KURU VARSAYIMLARI
2025 YILINDA YUZDE 26,4 ARTIS
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB DOViZ REZERVLERINDE ARTIS SURUYOR
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KAYNAK: TCMB
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TURK LIRASI DOLAR KURUNDA GELISMELER

US Dollar Turkish Lira
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TCMB PIiYASA KATILIMCILARI EKIM ANKETI BEKLENTILERI

GOSTERGELER

2023
SONU FiiLl

2024
SONU TAHMINI

2025 EKIM
TAHMINI

TUFE ENFLASYON YUZDE

68,50

EKiM ANKETI 44,11
EYLUL ANKETI 43,14
AGUSTOS ANKETI 43,31
TEMMUZ ANKETI 42,95

27,61

TL/DOLAR KURU

32,55

EKiM ANKETI 36,63
EYLUL ANKETi 37,16
AGUSTOS ANKETI 37,28
TEMMUZ ANKETI 37,37
HAZIRAN ANKETI 37,82
MAYIS ANKETi 38,77
NiSAN ANKETi 40,00

42,73

MERKEZ BANKASI FAizi YUZDE

50,0

EKiM ANKETI 46,26
EYLUL ANKETI 47,50
AGUSTOS ANKETI 45,0

31,50
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Tg ) EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

M AN EKONOMi PROGRAMI iGIN ZORLUKLAR
""" REEL KESIM SIKILASTIRMAYA NE KADAR DAYANABILIR?

Sektorel PMI Genel Bakis

ma, =50 = dnceki aya gore iyilesme, Nis'24 - Eyf24 Kaynaklar: [stanbul Sanayi Odas ve 58P Global PM.
Gida Tekstil Giyim ve Deri Agac ve Kagit Kimyasal, Plastik ve
Uriinleri Uriinleri Uriinleri Uriinleri Kauguk Uriinler
55 - 55 BE - 85 55
50 50 Bl 50
A0 -
45 - 45 - 45 - 45 -
45 4p - 40 - 40 - 40 -
Metalik Olmayan Ana Metal Makine ve Metal Elektrikli ve Kara ve Deniz
Mineral Uriinler Sanayi Uriinler Elektronik Uriinler Tasitlan
55 - 55 - 55 B 55
50 - 50 - 50 hl
45 - 45 - 45 15 -
40 - 40 - 40 4 - 40

KAYNAK: iSO SANAYi PMI 2024 EYLUL



ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS iSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www.esdh.com.tr
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